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I’accés des PME a un financement diversifié¢ est une condition essentielle de leur

développement. Maloré la conjoncture, il v a d’importants capitaux disponibles et
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pourtant nombre de projets d’'investissement ou de développement d’entreprises

ne trouvent pas leur financement. Des capitaux en jacheére, des projets en attente

de financement, c’est autant de croissance en moins pour notre ¢conomie.

I.a bourse est-elle le remede ? Interview de Sandrine PERNETTE et Valérie

DIEPPE, Associées de la société Opale Finance.

Sandrine Pernett
Opale Finan

PE : Intéréts et inconvénients pour une PME de faire
appetl & 'épargne publique ?

Les candidats a lintroduction en bourse présentent
souvent plusieurs motivations pérenniser leur
entreprise en conservant leur indépendance, financer
leur croissance en augmentant les fonds propres de
la société, accroitre leur notoriété ou méme assurer
leur succession en concrétisant leur patrimoine. Une
chose est sire, I'appel public a I'épargne entraine un
changement de statut pour I'entreprise, lui demandant
de définir et d’annoncer une stratégie claire vis-a-
vis de ses futurs actionnaires mais en permettant
également de fédérer et de motiver ses équipes en
les impliguant, des 'origine, dans le processus.

La démarche s’avére donc trés structurante pour le
dirigeant et 'entreprise, elle renforce significativement
les organes de pilotage et d'organisation. Cette
démarche consomme bhien évidemment du temps
mais exige surtout une excellente preparation
en amont sur les problématiques spéecifiques de
valorisation de I'entreprise, de dilution potentielle de
capital et de gestion de la communication interne et
externe & 'entreprise (visibilité de la société vis-a-vis
de l'extérieur...).
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PE : Les conditions pour étre « coté »

En fonction de sa taille et de ses objeciifs, la societé
candidate a lintroduction peut choisir le marché le
plus adapté et sélectionne a cet effet, les conseils
qui l'accompagneront au cours du processus de
cotation. La constitution du dossier d'introduction dure
souvent plusieurs mois et mobilise différents acteurs,
internes ou externes : juristes et comptables, agence
de communication financiére, mais aussi banque
introductrice ou société financiére. (voir le tableau a
la fin de l'article)

f 2 ¥ [ St Ao e H
PE bonnes pratigues d'une introduction

I A
oo

it P s |
feussie ¢

Le succés d'une introduction repose principalement
sur la qualité du projet d’entreprise présenté sur la
base de perspectives raisonnables qui devront étre
validées, une explication transparente de l'utilisation






